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 مقدمة

إليه خلال  قتطرّ الجرى أن  الأخبار بعدعناوين الصحف و  يحتلّ ث عن النفط لعاد الحدي في الفترة الأخيرة، 
اولة ومنها الدورة السادسة للط ،عربيية التي حصلت في منطقة الخليج القليمالمؤتمرات الإدد من اللقاءات و ع
 ،في الرياض تقِدع  تينية التي ة اللاعربيفي الدوحة، والنسخة الرابعة للقمة ال ينسيويالآديرة لوزراء الطاقة مستال

في  قرارال اعنّ وص المسؤولين من عددًا هاؤ ولقا در لاغا كريستيندوق النقد الدولي مديرة صنمشاركة  لهاتخلّ والتي 
 .نمن المسؤولي عددًا هاؤ زيارتها لدولة قطر ولقا ثمّ  ،دول الخليج

 تقتصاديااالمتهاوية وانعكاساته على  هسعار أمسألة النفط و  حظ أنّ يلا أن به أو المهتمّ  الشأن هذا يمكن لمتابعو
 لتوجسا لىإ بالنظر ،الفعالياتبرز في هذه اللقاءات و كانت العنوان الأ عربيلخليج الدول ا أنّ  سيما ولا ،العالم

ه في الشرق ل الدول المصدرة تقتصاديااسعار النفط على أ انخفاض داعياتتب كلّها وساطالكبير الذي يسود الأ
ة خلال أعمال ندو  سادالذي  كبيرال جدلال إلى كذلك وبالنظر ،دول مجلس التعاون الخليجي وبخاصة ،وسطالأ
 ،النفط سعر انخفاض تفسير حول قطرب ا في الدوحةمؤخرً  تع قِدالتي  السياسات ودراسة للأبحاث عربيال مركزال

 منلسعر انخفاض اسبب  هي (تحديدًا أوبك منظمة من)بعينها  دولًا  أنّ رون بين مناصري نظرية المؤامرة الذين ي
 آخرينمن جهة، و  (وروسيا إيران) خارجهاو  أوبكبدول أخرى داخل  ضرارالإ إلىهدف يخلال عمل قصديٍّ 

 هذه الورقة أن تلقي  . وتحاول أخرىمن جهة  لبٍ وط الأساسية من عرضٍ  سوقال عوامل إلىالانخفاض  نو رجعي  
 تداعياته على دول مجلس إلى قطرّ توال ،أسباب انخفاض سعر النفط على والوقوف ،الضوء على هذا الجدل

يران وروسيا  تلك الدول.لى إ بالنسبةتها حدّ  ودرجة وتبيان خطورة التداعيات مقارنةالبهدف  ؛التعاون الخليجي وا 

 الأسباب حول متضاربة ؤًىر  :أولًً 

 أفاج 2015خلال عام  ارهستمر او  2014النفط خلال عام  لأسعاري الهبوط المدوّ كان يوجد اتفاق على أنّ  ئنل
 اهناك اختلافً  نّ أيبدو فإنه  ،الدول المصدرة له تقتصاديااعلى ها فيالاقتصاد العالمي وخلق تداعيات غير مرغوب 

 هو 2014ام خفاض السعر منذ عانفي رئيس ال سببال أنّ  همبعضرى ي. ففي حين زاتهمحفّ و  أسباب الانخفاض حول
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 أوبكرج من الدول من خا ية في عددنتاجة التي نجمت عن زيادة الطاقة الإوفرة المعروض النفطي في السنوات الأخير 
ة قضيلل سياسيًّاو ا جيعدً ب   الآخر همبعض يرجّح ،والمكسيك ،وروسيا ،وكندا ،الأميركيةالولايات المتحدة  افي صدارتهو 

 اتهفي صدار و  ،ودول الخليج بالتحديد أوبكبعض دول  أنّ  مفادهاء ادع وتسويقنظرية المؤامرة  اعتمادمن خلال 
يران بإلى  تهدف ،السعوديةالعربية  ةكالممل ة جيوسياسيمواقفهما السياسية تجاه عدد من القضايا ال سببمعاقبة روسيا وا 
 إلى جانب كاأمير عليه ليشمل  المتآمرطرف ال نطاق ونعيوسّ من  هناكو  ،نيالسوري واليم ناالملفّ  منها ،المنطقة في

 دولال تلك ارضمعللين ذلك بعدم  ،(الخليجي التعاون مجلس دول أغلبيّة)أي  همنفسأ المتآمرينيران مقابل ا  روسيا و 
 .1لسوريا تجاه قضايا المنطقة وأهمها الملفّ  المرتبكو  واضحالير غ أميركاوعن موقف  ،رانييوي الإعن الاتفاق النو 

زت عندما عزّ  2014 عام نهايةفي  سيما ولاسعار خفاض الأانفي المضاربة ساهم  عامل أنّ  همبعض يرىو 
 ،النفط عةسلب علاقةلها  مالية صوللأ بيع عملياتإلى  تدفعو  سواقالأ في عالهل   والبيع المضاربات كةحر 
 .آنذاك سعارالأ هبوط فاقم ما وهو

 النفط عارأس انخفاض تفسيرالمؤامرة ل فرضيةمن  همبعض له قسو  ي  ما  تباراخ هوشأن نا في هذا اليهمّ  ما
 يراته الهيكليةالنفط وتغ سوق دينامية إلى عودتوأنها  ،موضوعية أنهارى ن لأسباب سريع باستعراض وذلك ا،مؤخرً 
  .بعينها أهداف ضرب بهدف سياسية مناورات من اجزءً كونها  منأكثر 

 ةلعب يسمى ماب - وسواس المؤامرة من ابعيدً  - نؤمن نناأإلى  لأسباب، نشيربا المتعلّقةفي رؤيتنا  ولوجال وقبل
 إن توسيعهاو  عليها والحفاظتحقيقها  رادي   صالحم ةأمّ  وأ مجموعةأو  فرد كلّ لف. أو المكاسب الفوائد وأ صالحالم
ة الدولي علاقاتال تمفردا ضمن يدخل وهو ،زمانوالأ الأماكن كلّ  في موجودوهذا الأمر سائد و  .ذلك ىتسنّ 

 ارضأخرى قد تتع أحيانًاو  ،ممالأ والأفراد أو الجماعات أ صالحم تتساوققد  أحيانًاو والسياسية.  الاقتصادية
يفاوض ربما و  ،مكاسبه تعظيمو  خسائره لتقليل عىيس صالحالم لعبة في طرف كلّ  أنّ  البديهي ومن. تتضاربو 
  .ةستراتيجيوالإ نيةالآ المصلحة عواملووفق  المتاحة والوسائل دواتالأ باستخدامها في

                                       
"، مصدرةالنفط على الدول التداعيات انخفاض سعر " خلال جلسات ندوة المركز العربي للأبحاث ودراسة السياسات ثارت هذه النقطة جدلًا أ 1

 .قطرفي  الدوحةب ،2015 تشرين الثاني/ نوفمبر 7 فيقدت ع  وقد 
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 ،حديثل محور الاقتصاد العالمي التشكّ  ةإستراتيجييعلم أنه سلعة  جميعنا ،ذاتها مسألة النفط يخص ما وفي
 ،السلع من غيرهك ،خضعي سعره أنّ  كما ،العالمي ادالاقتص مجريات في كثيرًار أسعاره تؤثّ  تغيرات فإنّ  ثمّ  ومن
 المنافسة وىمستأخرى منها  عوامل إلى جانب ،العرض والطلب ومرونتهما اجانب  ومنها  ،سوقال وضاعلأ

ئيس الر  جمنتِ الهي  أوبك دول كانت ،خلت طويلة نواتس امتداد وعلىالنفط،  سوقيخص  ما وفي. 2ونوعيتها
 عند كبيرة ائدعو  على الحصول من نهامكّ  ما ؛نتاجالإ تكلفة انخفاض منها ،نسبيةبمزايا  حظيتوقد  ،سوقفي ال
السعر  ا عند انخفاضصعودً  سعارالأالتدخل لدعم  ومن ،(العشرينالسبعينيات من القرن  فترة) السعر ارتفاع

 (.القرن العشرين تياثمانين فترة)العالمية  سوقلل إمداداتها خفْضخلال  من

ليص من خلال تق ،النفط برميل عرس قيمة لإعادة أوبك دول فيها تتدخل كانت التي تحالامعظم ال أنّ  يبدو
ن تحسّ  مهفعد أوبكدين من خارج مزوّ  ةلمصلحالعالمية  سوقمن حصتها في ال جزءبخسارة  ارتبط ،معروضها

 مانينياتث منتصف في الأمر هذا لوقد حص .سوقال من حصتهم زيادةإلى  يتهمإنتاج وىمستالأسعار ورفع 
ج من خار  نتاجنتيجة زيادة الإمن النفط  الواحدللبرميل  تادولار  10 نحوإلى  السعر انخفض إذ ؛القرن العشرين

ي ها فإنتاجآنذاك( تخفض  الأكبر جمنتِ ال) السعودية جعل ما وهو ،يوميًّا برميل يينملا 6بمقدار  أوبك
 ملايين 5إلى برميل  ينها من مليونإنتاجما رفعت  عانسر  لكنها بهدف دعم الأسعار، ؛1985أغسطس  آب/
ة، من جه همإنتاجكميات  خفْضب أوبكالمزودين من خارج  التزامعدم  سببب ؛1986عام  بداية مع يوميًّا برميل

 ارتفع ؛ إذ1990 عام حتىا السعر منخفضً  بقي   ،هكذاو . ض خسائرها من انخفاض السعرتعوّ ومن أجل أن 
 مستوياتإلى  لصوو  بعد تحرير الكويت تراجعما  عانسر  هلكن ،لكويتلالعراق واجتياح  نتاجالإانخفاض  سببب

 .تياثمانينالما كانت عليه في منتصف  تقارب 1994 عاممنخفضة 

 من تاجنالإ انخفاضو  الناشئة ةسيويالآرتفاع الطلب من بعض الدول لا ونتيجةً  ،1997 - 1994 الفترة وخلال
إلى  تدّ أ 1997الأزمة المالية التي عصفت بدول آسيا عام  لكنّ . توازنه السعر استعاد ،الاتحادية روسيا

                                       
، ون معيقاتد ها منوالخروج من السوقإلى  بين منافسة تامة تسمح بحرية الدخول تراوح ،الاقتصاد علم مبادئ بسطبحسب أهذه العوامل،  2

أخذ  دونمن لسعر العرض وافي ج بعينه التحكم يسمح لمنتِ  كاملًا  او تكون احتكارً أا يعادل بين العرض والطلب، ا توازنيًّ تفرز سعرً ومن ثمّ 
النظر  بغضّ  ،بتفوق نسبي يسمح بفرض شروطها وتحديد كميات العرض ومستويات السعر حظىقلة تل او احتكارً أ، في الحسبان لطلبأمر ا

 عن الطلب.
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الأمر الذي  وهو ،السعر تراجعإلى  أد ى ام ؛أوبكازداد فيه معروض  وقتٍ  فيلنفط ل سيويالآ الطلب انخفاض
 ،1999 ومنتصف عام 1998عام  بداية بين يوميًّا برميل يينملا 3 نحو إلى هاإنتاجتخفض  أوبك دول جعل

 وياتمست إلىالسعر حتى أنه وصل  ارتفاع ستمرّ او . للبرميل دولارًا 25من  أكثر السعر ارتفاعإلى  ذلك أدّىف
 .آنذاك للبرميل دولارًا 30على  يزيد ماإلى  وصل إذ ؛1981 عليه عام كان ممّا علىأ

 (ايوميًّ  برميل يينملا 3.2 مقداره بمتوسط) 2002 عام خلال وبكأ إنتاج فيزيادات كبيرة ل ونتيجةً  ،كذل بعد
 برميل 3.5 بمقدار هاإنتاج تخفض أوبك دول جعل ام ؛أخرى انخفض السعر مرةً  ،روسيا الاتحادية إنتاجوزيادة 
في الحادي  أميركاعلى  الإرهابيالهجوم  لكنّ  .رفع الأسعار أجل من ؛2001 عام سبتمبر /أيلول في يوميًّا

 ونتيجةً  ،2002 عام فيو للبرميل.  دولارًا 20 دون ماإلى  السعر انخفاض تعميقإلى  أدّى هنفسعشر من الشهر 
 تفع السعرار  ،نتاجكميات الإ خفْضبروسيا الاتحادية  سيما ولا ،من خارجها ينجمنتِ الوبعض  أوبكلقيام دول 

غير  وياتمست إلى يميركالأالمخزون نخفاض لا نتيجةً تابع السعر ارتفاعه  ثمّ  ،للبرميل دولارًا 25 نحو إلى
 ليهع الحرب بعد العراق إنتاج وانخفاض ،فقط يوميًّا برميل ألف 900 نحو إلى فنزويلا إنتاجوانخفاض  ،مسبوقة

 خلالللبرميل  دولارًا 60و 50 بين ماإلى  السعر وصلللنفط. فقد  سيويالآ الطلب وارتفاع ،2003 عام
 .2007 - 2006 الفترة

لسعر الذي حصل نتيجة ل "الجنوني"الارتفاع  من الرغموعلى  ،2008المالية العالمية عام ومع حصول الأزمة 
 40 دون ماإلى  السعر تراجع ،(يوليو/ تموز 3 فيللبرميل  دولارًا 145 نحوإلى  رالسع وصل) المضاربات

 خفْضب ،السعودية اصدارته فيو  ،أوبكقامت دول  وكالعادة. هنفسمن العام  ديسمبر/ الأول كانونفي  دولارًا
إعادة التوازن  جلأ من وذلك ؛2009 عام يناير/ الثاني كانونشهر  في يوميًّا مليون برميل 4.2بمقدار  نتاجالإ

 بالسعر دفع ام ؛الصين اصدارته فيو الناشئة  تقتصادياالابطلب متزايد من  خفْضالذلك  ارتباطمع  ،للأسعار
 . دولار للبرميل 100 نحوإلى  وصولًا  الأعلىإلى 

من خارج  النفطي نتاجالإ في قفزات بدءالتي شهدت  خيرةالأ حتى السنواتعليه  على ما هي حالال تستمر ا
 2013 - 2012 الفترة لهذه القفزات خلا تتعزّز و  ،وكندا وروسيا أميركافي  سيما ولا ،2010 عام منذ أوبك

خلال تلك ذلك  عمالتوازي بو مرتفعة غير مسبوقة في تاريخ النفط،  يةقياس مستوياتإلى  سعارالأ وصولنتيجة 
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ية كمّ  فإنّ  وهكذا،ا. مليون برميل يوميًّ  30 ىمستو  في زركّ ت قدفهو  .تغير أيّ  أوبكدول  إنتاجلم يشهد  ،الفترة
 ازداد أيضًا هطلب لكنّ  ا،ملحوظً  ازديادًاازدادت  ،2013 – 2012 الفترةالنفط خلال  من اليوميّ المعروض 

تفاؤلية  ةحالد وجو  مع الفترة، هذهخلال  (الهندو  في العالم )الصين القيادية تقتصادياللاالقوي  بالأداء مدفوعًا
 عززتها عمليات مضاربة محمومة في الأسواق المالية ةمستقبليفترة  فيالوضع على ما هو عليه  ارستمر اب

 .اجنونيًّ  يكون يكاد نحوٍ  على سعارالأ رفع في تمساه

 بدايةمع  التهاويحد ث  ثمّ  منو  .2014 عام منتصف منذ تنخفض سعارالأ بدأت نذارإ سابق دون منو  ،وفجأة
تباطؤ الاقتصاد الصيني وعدم قدرة ل الطلب العالمي نتيجةً  انخفاضالتهاوي  هذا سبابأ منو . 2015 عام

نخفض فمن البديهي أن ي ،هتراكمحافظ على  العرض وبما أنّ . اقتصاد منطقة اليورو على التعافي من أزماتها
 فطراالأ جميع من ةوقعير متغ مستويات إلى السعر انحدر وعندما. والطلب العرض لمعادلة اوفقً السعر 
 المعروض تكميا خفْضللاتفاق على  وخارجها أوبك يجمنتِ التباحث بين  محاولاتبدأت  ،سوقال في الرئيسة
 اولاتحالم لكن باءت هذه .إليه قيمته عادةا  و نة للدفاع عن السعر معيّ  تفاهمات وفق ،طرافالأ جميع من النفطي

علوا واحد كما ف جانبمن  النفطي همكميات معروض خفْض ونرفضي أوبك من نيجمنتِ ال جعل ما ،خفاقبالإ
 الآن.حدّ  إلى 2014عام  نهاية ذمن سعارالأ خفضساهمت في  ضغوطذلك إلى  وأدّى ،اسابقً 

 قتصادالا عادةاست دءشأن بب – والبحثية الدولية والمراكز الهيئات معظم وفق - التفاؤلية اتوقعالت ساندت لقد
 يف حصل الذي لكنّ . نتاجالإ كميات حول أوبك دول موقف   ،لنفطل الطلب فاعوارت 2015عام  زخمهالعالمي 

متاعب  إنّ ل ب ،من التعافي وقعالمت وىمستال يعرف لمالاقتصاد العالمي  وأنّ  ،خابت اتوقعالت هذه أنّ  بعد ما
 ،ليةحالمقيمة عملته  خفْض بعد 2015 عام من غسطسأ /آب شهر في اوصً خص ،تزادالصيني  الاقتصاد

أنها  ذلك ؛المتدنية مستوياتهاحافظت الأسعار على  هكذا،و . ةً كبير  خسائر شنغهاي بورصة تكابدأن  وبعد
ين ب تفاهمإلى  وصلتلل محاولات عدّةمن الطبيعي حصول  وكانللبرميل.  دولارًا 50و 40 بين راوحت تزال ما

كن يبدو ل .السابقةالقليلة  الأشهر لخلا سعاروالدفاع عن الأ نتاجالإ خفْضمن أجل  ؛وغيرهم أوبك يجمنتِ 
 . امواقفهب الشأن ذات طرافالأ مسّكتل نتيجةً  خفاقبالإ جميعها باءت نهاأ
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 ،تصديره وائدع انخفاض وطأة تحت حز ر ت بدأت رجهااوخ أوبك داخل للنفط مصدرةالدول ال تقتصادياا أنّ  النتيجةو 
وتسجيل عجز  ،والعامّ  في نموها النفطي المالية وانخفاضٍ  موازناتهافي  عجزٍ  تسجيل اتوقعتبدأنا نسمع عن  أنّناو 

البدء بالاقتراض و  الأجنبيمن القطع  ةالرسمي احتياطاتها تناقصو  مدفوعاتها وموازين ةجاريال هااتحساب ةرصدفي أ
 تقتصادياالا بعض أثرت درجةيلي نستعرض بعض المؤشرات الاقتصادية التي تعكس  ما وفي. الخارجيالداخلي و 
يرانو  ،ومنها بعض دول مجلس التعاون الخليجي ،رة للنفط بانخفاض سعرهالمصدّ   .وروسيا ،ا 

 النفط أسعارانعكاسات انخفاض  إلى نظرة :اثانيً 

الدول  تاقتصاديا في يةقاس ثارآ منه نتجتانخفاض سعر النفط  نّ على أ واسعق اتفا وجدي ،المبدأ حيث نم
 بانخفاضله  ردةو مستال الدول متتنعّ  ،المقابل فيو . يراداتوالإ للدخل ارئيسً  امصدرً  عليه لمعتمدةوارة له المصدّ 
 نفاقهامختلفة لإ جهو ا استخدمته لتمويل أماليًّ  اهامشً  هالأتاح  ما ؛النفطية ورداتمستال تكلفة نخفاضلا نتيجةً سعره 

 .فيها سعارالأ مستوياتبانخفاض  لكذ ارتبطو الحكومي، 

 ،ر بعض الخبراءفقد قد   .انعكاسات انخفاض سعر النفط على الاقتصاد العالميمدى  بشأن التقديرات تتباين لقد 
 بنحو لنفطل ينجمنتِ ال خسائر ،قطرفي  الدوحةب السياسات دراساتللأبحاث و  عربيال مركزال مهانظّ  ندوة في

خسائر  صافي بلغو  ،دولار مليار 375 نحو هلكينمستلا مكاسببلغت  حين في ،2014 عام دولار مليار 338
قدرت و . 20153 عام دولار مليار 436إلى  يصلأن  وقعالمت منو  ،2014 عام دولار مليار 78 أوبك دول

قيمة عائدات  ،جامعة جورج تاون في قطر انخفاضب ،النقد الدولي كريستين لاغارد في محاضرتهامديرة صندوق 
 عدلانخفاض م توقعتو  ،2015 مليار دولار عام 275بنحو  النفط في دول مجلس التعاون الخليجي صادرات

 . 20164 عام %2.7 إلى 2015 عام %3.2الحقيقي في دول مجلس التعاون من  النموّ 

                                       
  http://bit.ly/1QHAV95 :انظر، 7/11/2015، العربي الجديد"، 2014منتجي النفط في مليار دولار خسائر  338" 3
 http://bit.ly/21fosgn :انظر، 2015/ 11/11 ،القطرية الوطن جريدة"، غارد تدعو لبدائل عن النفطلا" 4
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 وقعالمت منف. تأثّرًا واضحًا النفط سعارأ انخفاضبدول الخليج الأخرى  تقتصادياا رأثّ تإلى  اتوقعالت معظم تشيرو  
 عام %4.3 نحو يبلغ امحدودً  اونموًّ  ،2015عام  %10.1 بنحو مقدّرًاا في دولة قطر انكماشً  الناتج الاسمي أن يشهد
 في .التوالي على 2016و 2015للبرميل الواحد عامي  دولارًا 61.6و 56 نحو سعر النفط يبلغ أنْ  وقعتي   إذ ؛2016
 %6.6و %7.3 يعدلبم ؛الثابتة 2004 عام بأسعار مقارنةً  ،الحقيقي الناتج في جيّد نموٍّ  تسجيلمن المتوقّع  هأنّ  حين

 ماليّ  فائض حقّقت رجّحي   حين في ،5البناء والتشييد والسياحة قطاع تراكمل نتيجةً  ؛التواليعلى  2016و 2015عامي 
 2014 عام الماليّ  الفائض نسبةب مقارنةً  ،الاسمي جماليالإ يلّ حالممن الناتج  %1.4 نحو يبلغ 2015عام  محدود
 .(النفط تصدير عائدات قيم انخفاض هوذلك  فيالرئيس  سببال) الاسمي الناتج من %12.3 بلغت التي

 اشهد عجزً للحكومة سي الماليّ  انميز ال فإنّ  ،اارتفاع سعر النفط نسبيًّ  عوقّ ت منالرغم ، وعلى 2016 في عام أمّا
 ،التشييدفي قطاع البناء و  سيما ولا ،الرأسمالي اقنفالإزيادة  وقعت سببب وذلك ؛الاسمي الناتج من %4.9 بـ رقدّ ي  

 ليحالمناتج كنسبة من ال جاريلأن ينخفض فائض الحساب ا وقعتي   كما .جاريال نفاقالإالانخفاض في  وقعمع ت
 بنك صداراتإ خرآ تشير ،المقابل فيو  .20166 عام %1.7إلى  2015 عام %3.5 من الاسمي جماليالإ

 في اوقعً مت كان ممّا ذا المعدّل أقلّ وه ،%4.7يقدّر بنحو  2015 عام حقيقيّ  نموّ  عدلم عوقّ تإلى  الوطني قطر
لىالعام، و  بداية من  %7.7- ي قدّر بنحو 2015خلال الربع الثاني فقط من عام  وقعالمت المالي العجز أنّ  ا 

  .7الاسمي الإجمالي ليالمحالناتج 

 دولارًا 58و 56 بين يراوح ربّما للنفط أوبك ةلسلّ  يرجعالم سعرالأنّ  رىت وهي ،8"بزنيس مونتير" نشرة تشير كما
النمو  عدلم وانخفاض ،2015عام  %7.4- نحو السعوديةفي  الاسمي النمو عدلم نكماشا وقعتإلى  ،للبرميل
نسبة عجز الموازنة  وزيادة ،2014 عام %4.3 بـ مقارنةً  ،2016و 2015عامي  %3.2و 3.7إلى  الحقيقي
 2016و 2015 عامي %13.4-و 18.1-إلى  ،2014 عام %2.3- من جماليالإ يلّ حالم الناتجإلى  العامة

                                       
5 Ministry of Development Planning and Statistics, Qatar. Qatar Economic Outlook 2015-2017,” 
(June 2015), at: http://bit.ly/1lhmyuH 

 .المرجع نفسه 6
7 “Monthly Monitor,” Qatar National Bank (4 November 2015). 
8 Business Monitor International, Middle East Monitor- Gulf, vol. 25, no. 10 (October 2015). 
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 جماليالإ ليحالمالناتج  من %10.8 الذي نسبته جاريال الحساب فائضل تحوّ  النشرة وقعتت كما ،9التوالي على
أن ينخفض  ومن المتوقّع أيضًا. 2016و 2015 عامي %3.6-و %4.3- نحويبلغ  عجزإلى  الاسمي

 644.1إلى  2014 مليار دولار عام 732من  الذهب، باستثناء ،يجنبالأ القطعالاحتياطي الرسمي من 
 .10التوالي على 2016و 2015 عامي دولار مليار 579.7و

 ،2015 عام %7.6- نحوالمتحدة  ةعربيال الإماراتالاسمي في  الناتج نموّ  عدلم ينكمشأن  وقعمتال منإنه  ثمّ 
 لقطاعات جيدال داءلأا نتيجة ،التوالي على 2016و 2015 عامي %3.8و %4 نحو يبلغ حقيقي نموّ  وقعت مع

 2014عام  جماليلإا المحلّيمن الناتج  %3.6 من الموازنة فائض سينقلب حين في السياحة،و  والبناء التجزئة
 الحساب فائض كذلك سينخفضو  التوالي، على %4.3-و %5.7- نحو يبلغ 2016و 2015 عامي عجزإلى 

 ويستعيد 2015 عام %4.9إلى  2014 عام %15.1 منالإجمالي الاسمي  المحلّيمن الناتج  كنسبة جاريال
الاحتياطي الرسمي  قيمة انخفاض إلى هذا يؤدِّيوس .%8.8إلى  نسبته صللت ،2016 معا بريقه من ابعضً 

 إلى ليعود ،2015 عام 74.9إلى  2014 مليار دولار عام 77.2من  ، باستثناء الذهب،يجنبمن القطع الأ
 .2016 عام دولار مليار 79.6 نحو إلى الارتفاع

عام  %24.3- نحو ويتلدولة الك الاسمي جماليالإ المحلّيأن ينكمش الناتج  وقعالمت من ذاتها، للنشرة اوفقً و  
. 2016و 2015 عامي %2.4و %2.6 بـ ت قدّر متواضعة نموّ  تعدلاناتجها الحقيقي م حقّقيوأن  ،2015

إلى  2014 عام %27.2من  الاسمي الناتجإلى  فائضها الماليّ  نسبة تراجعأن ت وقعالمت من ،مع ذلك التوازيبو 
حسابها  فائض نسبة تتراجعأن  كذلك وقعمتال ومن .التوالي على 2016و 2015 عامي %6.2و 17.6%

 الفائضتراجع  رتبطسيو  .هانفسخلال الفترة  %10.9و %10.6إلى  %32.3 من الاسمي الناتجإلى  جاريال
، الذهبتثناء ، باسالأجنبيلدولة الكويت بحصول انخفاض بسيط في قيمة الاحتياطي الرسمي من القطع  جاريال

 وفي .التواليعلى  2016و 2015مليار دولار عامي  27.5و 28.1إلى  2014مليار دولار عام  29.3من 
قيد هي  تيال الاستثمارية المشاريع قيمةحيث  دول الخليج من دولة الكويت من أقلّ  أنّ إلى  نشير ،السياق هذا

                                       
 ."+A" إلى الائتماني السعودية تصنيف بورز أند ستاندرد وكالة خفضت ،2016 عام للسعودية العامة الموازنة في كبير عجز توقعل نتيجةً  9

10 Business Monitor International. 
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 اتمليار  10استثمارية قيد الإعداد بقيمة لديها خطط  ، لكنْ (وعمانالبحرين  )تأتي في مرتبة أقلّ من الإنشاء
  .11التحتية البنى مجال في دولار

 حال هي كما ،النفط سعر بانخفاض لبحرينا لدولة الاسمي جماليالإ المحلّيالناتج عدم تأثّر ولئن كان ي توقّع 
 الاسمي اجهنات أن ينمو   وقعتالم منذلك أنّه  ؛للدخل اة اعتمادها عليه مصدرً قلّ ل نتيجةً  ؛الخليجغيرها من دول 

بالنسبة إلى كلّ من  سينخفضإذ  ؛أثرالحقيقي سيت اناتجه نموّ  عدلم فإنّ ، 2015عام  %5.3 عدلبم
 البحرين تواجه نأ ومن المتوقّع كذلك. 2014 عام %4.5 بـ مقارنةً  ،%2.9- نحو إلى 2016و 2015 عامي
في حين سيسجل  .التوالي على 2016و 2015 عامي %9.6-و %10.8- نحو يبلغ المالية زناتهاموا في اعجزً 

 أيضًا وقعمتال منو . التوالي على %3.4و 3.5 نحو يبلغ 2016و 2015ا عامي ا محدودً فائضً  جاريحسابها ال
إلى  2014 عام دولار اتمليار  5.6 منالذهب، ، باستثناء يجنبالأالرسمي من القطع  هاياحتياط ينخفض نأ

  .التوالي على 2016و 2015 عامي دولار اتمليار  4و 4.7

 .2015عام  %15.2- بـ ي قدّرا انكماشً  لإيران الاسمي الناتج حقّقي أننشرة بيزنس مونتير  وقعتت ،المقابل في
 الاسمي نموّ لا عدلم يكون أنالمتوقّع  من ،لاتفاق النوويل نتيجةً  ،من النفط اهإنتاج مستوياتمع ارتفاع  لكنْ 
بلغ ت بقيمة أيضًا اموجبً  حقيقيال نموّ ال عدلميكون  أن وقعمتال ومن ،2016 عام %4.3 نحو تبلغ بقيمة اموجبً 
المالية  الموازنة عجز كونأن ي كذلك وقعالمت منو  .على التوالي 2016و 2015 عامي %2.9و 0.6 نحو

 خلال %2.5-و %3.4- الاسمي الناتجإلى  نسبته ستسجل إذ ؛والإماراتلسعودية با مقارنةً  ،امنخفضً 
بلغ الذي سي جاريالعجز في الحساب ال نسبة إلى بالنسبة مركذلك الأو  .التوالي على 2016و 2015 عامي
 طرأت لنف ،يجنبالأ القطع من الرسمي الاحتياطي قيمة أمّا .2016و 2015 عامي %0.8-و %0.7- نحو
 جدًّا محدود ارتفاع مع ،2015 عام دولارمليار  39.9عند  ستقرتس إذ الذهب؛ باستثناء ،ذكرتغيرات ت   اعليه
 النفطية. ابدء زيادة صادراته وقعتل نتيجةً  ؛40.3إلى  2016 عام

                                       
11 Business Monitor International. 
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 12الإيراني صادالاقت حول الأخرى البحثية المراكز اتوقعت من غيرها عن كثيرًا تختلفلا  التي اتوقعهذه التإنّ 
من  يرانيالإنتساءل عن مدى دقة نظرية المؤامرة باستخدام سلاح سعر النفط للإضرار بالاقتصادي تجعلنا 

 ذهه تجاوزت فقدذلك؛  من العكس علىالأمر  إنّ  بل ،خسائرها عن غيرها تقلّ  لابعض دول الخليج التي 
  .اتوقعالت كلّ  خسائرال

. العاملذا يقتصر على ه هذا التأثير لا لكنّ  ،الاقتصاد الروسي في رأثّ انخفاض سعر النفط  أنّ  في شكّ  لا
 .النفط أثرمع  وتداخلت اكبيرً  تأثيرًا يهف تأثر  ،القرم وأوكرانيا جزيرة تيقضينتيجة  تجاهه؛ ةغربيالعقوبات الف

 من أنهو  ،2014 عام %7.9 نحو انم   الروسي للاقتصاد سميالا الناتج نّ أن المؤشرات ذلك تبيّ الرغم من  وعلى
أن ناحية أخرى، من المتوقع  ومن. التوالي على 2016و 2015 عامي %8.04و %4.5 نحوأن ينمو  وقعمتال

 طفيف نموّ  عدلبم مقارنةً  ،على التوالي 2016و 2015 عامي %0.6-و %3.8- نحوينكمش الناتج الحقيقي 
 بلغت 2014 عام- منخفضة لكنها - موجبة فائض نسبة لفقد سجّ  ،المالي انهميز  وأمّا .2014 عام 0.6%
 ي قدّر 2016و 2015 ا خلال عامين يسجل عجزً أ وي توقّع ،الاسمي جماليالإ المحلّيمن الناتج  %0.07 نحو

 قدف .نسبيًّامقبول  جاريال حسابه وضع أنّ  كماالإجمالي الاسمي.  المحلّي الناتج من %3.6-و %4.5- بـ
 %5.0 نحو تبلغ أن يسجل فوائض وقعمتال منو  2014 عام الاسمي الناتج من %3.2 قدره افائضً  سجل

 .13التوالي على 2016و 2015 عامي الناتج من %5.4و

  

                                       
 سيساعدها ماوهو ، 2016 عام خلال برميل ألف 600 قدره بمتوسط النفط من اليومي إنتاجها ستزيد يرانإ أنّ  الدولي النقد صندوق يتوقع 12

 سينخفض المالي عجزهاأنّ  ويتوقع، 2015و 2014 عامي %3 قدره بمعدل مقارنةً  ،نفسه العام خلال %5.5 قدره حقيقي نموّ  تحقيق على
 ، انظر:%1.6- إلى 2015 عام %2.9- من

International Monetary Fund, Regional Economic Outlook (October 2015), at: 
https://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2015/whd/eng/pdf/wreo1015.pdf 
13 “World Economic Outlook Database, October 2015,” IMF, at: 
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/weoselser.aspx?a=&c=922&t=1 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/weoselser.aspx?a=&c=922&t=1
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 المنظور فقالأ في اتوقعالت :ثالثا

 صدارةفي  والإمارات السعوديةو  لأوبك العامة مانةفالأ. 2016 عام عارسالأ قبلمست حول النظر اتوجه نيابتت
 ،ددة للسعرحالمساسية الأ العوامل عودةإلى  ااستنادً  ،2016عام توازنها الطبيعي إلى  الأسعار عودةبالمتفائلين 

دات الدول إمداوانخفاض ارتفاع مستويات الطلب  وقعتي   ذلك أنه ؛دورها لممارسةمن خلال معادلة العرض والطلب 
 انخفاض العرض من عدلم أنّ  أوبك وقعتت كماالاستثمارات.  خفْضل نتيجةً  2016 عاممن خارج أوبك ة جمنتِ ال

ت الإمدادا علىإلغاء المشاريع الاستثمارية وتأجيلها  تأثيرظهور  سيبدأ إذ ؛2016بعد عام سيتسارع  هاخارج
 .14ةلماضياالتي جرت خلال السنوات  النفط قطاع تأثير الاستثمارات في تدريجيًّاكما سيتلاشى  ،ةمستقبليال

 تشير إذ ؛2013خلال  الذي اكتسبه تراكمالالطاقة الدولية أن يعاود سعر النفط  ةوكال تستبعد ،المقابل في
 عوقّ ت من الرغم على ،2020عام  نهايةللبرميل قبل  ادولارً  80 ىمستو إلى  عودة سعر النفط مدعإلى  هااتوقعت

 العالمي الطلب قدرة عدمهو  سببوال ،2016 - 2015 الفترة خلال %20من  أكثر إلىتراجع الاستثمارات 
 على نتاجالإإلى  وليبيا والعراق يرانعودة إ إمكان ظلّ  في اخصوصً  ،سوقالالعرض في  فائض امتصاص على
 من تفاؤلًا  قلّ أ الدولي النقد صندوق يبدو حينفي  .15وكندا والبرازيل أميركانقض المعروض من  ضيعوّ  نحوٍ 
 وهو) 2016 عام دولارًا 52 البرميل سعر متوسط يبلغ نأ وقعيت إذ ؛النفط سعر بخصوص الدولية الطاقة وكالة

  .202016 عام في دولارًا 63إلى  ليصل تدريجيًّايرتفع  نعلى أ ،تكساس( غربيدبي و  فاتحو  نتبر  سعر متوسط

 جودو  من الرغمعلى  نتاجالإ كميات حول قائمةً  تزال ما رجهاخا هم ومن أوبك يجمنتِ الخلافات بين  أنّ  يبدو
 عوةدمن خلال ال وذلك ؛لكسر حاجز الخلاف - فنزويلا اصدارته في - بها بعض الأطراف قام محاولات عدّة
ستعدادها ا بشأن امؤخرً  به روسيا صرّحت ممّاالرغم  علىو . الخلافية القضايا لمناقشة عاتمامن الاجت عدد إلى

 تتجه ،ثمّ  ومن. الموضوع حول تفاهمإلى  وصلتال يجرِ  حتى الآن لم هأن يبدو ،هاإنتاجكميات  خفْضلمناقشة 

                                       
  http://bit.ly/1MQYlTa  ، انظر:9/11/2015، الجديدالعربي " المقبل العام النفط أسعار تحسن تتوقع والإمارات والسعودية أوبك" 14
 11/11/2015 ،الأوسط الشرق ، جريدة"2020دولارًا بحلول  80وكالة الطاقة تتوقع ارتفاع النفط تدريجيًا إلى " 15

16 “Regional Economic Outlook: Middle East and Central Asia,” IMF, at: 
 http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2015/mcd/eng/pdf/mreo1015.pdf 
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ن كانت ، 2015 ديسمبر/ الأول كانون 4 فيعقده  قررالم أوبك لدول المقبل الاجتماع نتائجإلى  قوّةب نظارالأ وا 
ويمكن  .النفط قسو ل عليه للتأثير في ر في المواقف يعوّ تغيّ  وأ ،مفاجأةحصول  عدمإلى  شيرت وقّعاتمعظم الت

 في هاتإستراتيجيصدور تقرير عن  تأجيلإلى  تدّ أ أوبك دول بين داخلية خلافات وجود لقراءة ذلك من خلا
 ترتوا ظلّ  في ،17المقبلالشهر  قررالوزاري الم اجتماعها على يعرض نأ المفترض من كان فقد. بعيدلأمد الا

سقوف  فْضخدول الخليج بعدم  ثتشبّ مفادها  البدري الله عبد العامّ  مينهاوأ أوبك دول ممثليتأكيدات على لسان 
  .نيرئيسال ينجمنتِ التفاهمي يشمل جميع  طارإ ضمن لاإ ،يةاليوم نتاجالإ

 للايقينا ةحال يبدو أنّ  ،نتاجالإ كميات حول بالمواقف الأطراف عجمي من التشبث ةحال ارستمر ا ظلّ  فيو  ا،يًّ حالو 
 دول صرارإ عوم ،ةحالال هذه ظلّ  وفي. الأقلعلى  رالمنظو في الأمد  ارستمر للامرجحة  طيةنفال سوقال في والضبابية

عض سياسات في بوالنظر  اقيةفالإنسياساتها المالية وخططها  مراجعةيبدو أنها بدأت  ،مواقفها على الخليجية أوبك
يحات خلال وتصر نباء لأ وتتبعٍ  من خلال قراءةٍ ذلك  ىلال عليمكن الاستدو  .لمواطنيها مقدمةالخدمات الالدعم للسلع و 

في قطر  الإحصاءو التنموي وزير التخطيط  دأكّ  فقد. مناسبات عدة مسؤولين خليجيين في منة الماضيسابيع القليلة الأ
لىو  ترشيد الدعم إلىة جة ملحّ وجود حا . كما 18لنفطا سعارأنخفاض لا الموازنة المالية نتيجةً  فاقنإفي كبر أانضباط  ا 

 أنّ با هً نوّ م   ،لخليجدول ا فية النفط وآثارها قضيحمد العطية بدلوه في  عبد الله بن ابقالسدلى وزير الصناعة والنفط أ
بعد  - هذه الدول نّ أ ذكرو  ،سعار النفط المنخفضةألتكيف مع لالتكاليف  خفضر في التقشف و تفكّ  بدأت دول الخليج
 معه تعاملتواقع يجب أن  مامأ - التحتيةا في البنية خصوصً  ،المشاريع الضخمة في الخليج نفاق فيالإسنوات من 

 اتخاذب القطري المالية وزير صرّح كما .19أو مفاجأة تكون في وضع صدمةلا  حتى ة،ومدروس ةعقلاني بطريقة
 .20منه التشغيلي سيما ولا الحكومي اقنفالإو  المالية السياسة لمراجعة اتجراءالإ من عددًا الحكومة

                                       
 ورد ما بعض إلى إشارةً  نتاتضم الأمد الطويلة إستراتيجيتها تقرير مسودة حول مقالتين بنشر للأنباء رويترز وكالة نتيجة قيام ة أملهاخيب أوبك أبرزت 17
 الحصول فيةوكي المقتطفات هذه مصدر إلى الإشارة من دون الأعضاء، الدول جهة من - الدراسة قيد وهي التي - عليها والتعقيب الإستراتيجية في

 OPEC: Response to recent Reuters' articles,” OPEC, 5/11/2015, at: http://bit.ly/1P9ZnQ2“  انظر: عليها،
 .10/11/2015القطرية،  الوطن جريدة "،زير التخطيط: نحتاج للنظر في ترشيد الدعمسعيد حبيب، "و  18
 .28/10/2015القطرية،  الوطنجريدة النفط"،  بعد لما لنستعد: "العطية 19
 .17/11/2015القطرية،  الوطن جريدة خبراء، قطر رائدة التنوع الاقتصادي"،. العربية الدول موازنات نقص مواجهة "عن 20 
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. اؤخرً م تمّت اتجراءإ من خلال حكومات دول الخليج في تغيير سياساتها المالية نية لىالاستدلال عيمكن و 
 كما رفعت .تطبيق ضريبة القيمة المضافة في ار جديًّ تفكّ وهي  ،روقاتالمحبرفع سعر  الإماراتدولة  قامتفقد 
غير المواطنين  من والعاملين الموظفين من نسبةبتسريح  بدأتو  ،هرباء والماء لغير المواطنينالك سعرقطر  دولة
 قهاإنفا فيكتلة الرواتب والأجور  خفْضبهدف  ؛من إجمالي العمالة الوافدة( %25 نحو) قطاعها الحكوميفي 
عن  2015 نوفمبر /الثانيتشرين  15يوم اجتماع مجلس الوزراء الكويتي أنباء عن إلى ذلك  ت ضاف .جاريال

 سعارأع برف السعودية قامتما . كروقاتالمحع في رفع الدعم عن بعض الحكومي والتوس نفاقالإ خفْضنية 
البحرين ت انضم. وقد 21شرائح الاستهلاك بحسب %125و 50بين  راوحتالمياه للقطاعات غير السكنية بنسب 

وزير  صرّحإذ  ؛الضريبية سياستهانفاقها الحكومي و إعادة النظر في كيفية إقائمة الدول التي تنوي إلى  امؤخرً 
من خفض الدعم وفرض رسوم على الخدمات  زيدالمجراء إتنوي "المملكة  بأنّ الصناعة والتجارة البحريني 

  .22"هبوط أسعار النفط بسببسلبيًّا  ةأثر الحكومية لتعزيز الإيرادات المت

 هامش على ،احالعزيز الصب الشيخ سالم عبد ابقالسي الكويتي مركز محافظ البنك الصرّح  أيضًا، الشأن هذا في
س التعاون على دول مجل جبأنه يبة النفطية" المنعقد بالكويت، عربيمؤتمر "التحديات الاقتصادية للبلدان ال

 أنّ بات إصلاحية عاجلة لمواجهة الآثار السلبية لانخفاض أسعار النفط، و جراءفي اتخاذ إ سراعالخليجي الإ
لحادة في تعلق بصدمات التقلبات ايفي ما  الأخيرة نةً الثلاثين س خلالد من الدروس البلدان النفطية لم تستف

لي لخلل الهيكاوخصوصًا بشأن  ،سعار النفط وما تفرضه عليها من تحديات في رسم سياساتها المالية والنقديةأ
 .23العامةاتها نمواز في 

  

                                       
  http://bit.ly/1lJsaOS ، انظر:3/11/2015 العربصحيفة  "،السعودية تبدأ التقشف برفع أسعار المياه" 21
 http://bit.ly/1lJsu02 ، انظر:العربي الجديد"، البحرين تعتزم خفض الدعم وزيادة أسعار الكهرباء والوقود" 22
 ، انظر: 5/11/2015، الوطن" محافظ البنك المركزي الكويتي السابق: تريليون دولار عجز متوقع لدول مجلس التعاون" 23

 http://www.elwatannews.com/news/details/832138 

http://www.elwatannews.com/news/details/832138
http://www.elwatannews.com/news/details/832138
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 خاتمة

 دينامية ويبدو أنّ  .2014منذ منتصف عام الانخفاض المدوي لسعر النفط إلى  تدّ أ عواملعدّة  تتضافر  لقد
رحت ط   ،في المقابلو ات في الأسواق المالية. المضارب عاملإلى  ضافةً إ ،العواملقوى هذه أالعرض والطلب هي 

عدد من  جاهت اينةمواقف سياسية متبل عينها نتيجةً دول بضدّ  أوبكنظرية المؤامرة لبعض دول  عتمدفكار تأ
 عوامل وراء انخفاض السعر هي فالعوامل .للواقع ومبالغ فيه بكثرة أنه مجافٍ  رىقضايا المنطقة، الأمر الذي ن

نما  ،اي أحدً تستثن لا التداعيات السلبية لانخفاض السعرو  ،االعرض والطلب أساسً  معادلة إلىعود موضوعية ت وا 
لتي ا ةتوافر الم الاقتصاديةالمعطيات والمؤشرات  نهبيّ ت   مر  أوهذا  .الدول النفطية الخليجية إلى بالنسبةهي أقوى 

لبعض  معادة النظر في سياسات الدعإ عنو  ،اتقييدً أكثر  سياسات ماليةاعتماد أنباء عن ها تصريحات و عزّز ت
 لأذونات المحلّيالاستدانة الداخلية من خلال الطرح إلى  من الدول وء عددلجإضافةً إلى  ،السلع والخدمات

أنّ  رىن من ثمّ و وحتى التفكير بالاقتراض الخارجي.  ،الخارجيةصول الأ بعض تصفيةبدء  إلى وصولًا  ،زينةالخ
 نهأو في الأمد المنظور، يبد اوتطوراته سوقال لاتآمبالنسبة إلى لها. و ساس أة لا مبررات نظرية المؤامرة هش

 يف آثارها ةحدّ  حولو  ،سعارمصير الأ حول الارتباك واللايقين ةحال زيدي ما ، وهوتوافق حولها يوجد لا
 ".ا لناظره قريبغدً  إنّ "و ،المنطقة تقتصادياا

 


